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Resumo: O objetivo principal deste artigo € o de problematizar a tematica do fetichismo em duas categorias centrais
presentes no Livro Ill de O capital, o capital (portador de) a juros e o capital ficticio. Argumenta-se que o desenvolvimento
das formas funcionais do capital atinge o apice do fetichismo no capital ficticio que, a nosso ver, possui a formula D-D’,
dinheiro que gera dinheiro valorizado sem passar pela produgdo. Para demonstrar tais argumentos, concentramos nossa
leitura principalmente em alguns capitulos da Se¢ao V do Livro Ill de O capital, bem como cotejamos tais capitulos com os
Manuscritos de 1864-65.
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1 INTRODUGAO

O objetivo principal deste artigo é o de problematizar a questdo do fetichismo em duas
categorias expoentes da obra de Marx, o capital (portador de) a juros e o capital ficticio, especialmente
em O capital. Temos consciéncia de que a discussao do fetichismo' envolveria um resgate desta obra
em seu conjunto, desde o Livro |, passando pelos Livros Il e Ill; mas, como isso ndo é possivel, em
funcdo da dimensdo do objeto, delimitamos a analise nestas duas categorias e neste ultimo livro. E
esta delimitagdo tem seus sentidos. Um deles, € que as consideramos centrais para a compreenséo da
dindmica do capitalismo contemporaneo, ou mesmo para a compreensao da formagao econdmica do
capitalismo ao longo dos séculos XX e inicio do XXI, sobretudo pelas alteragdes na dindmica de
acumulagdo deste modo de producdo. Ademais, estas duas categorias, apresentadas no Livro Il de O
capital, apresentam a nosso ver estdgios de autonomizagdo mais avangados, € nao menos
contraditorios, das formas funcionais do capital, 0 que nos revela fortes implicagdes e desdobramentos
na tematica do fetichismo.

Mas, outras justificativas também podem ser elencadas como importantes para buscar
melhor entender as formas fetichizadas do capital a juros e do capital ficticio e da importancia de sua
compreensdo. As recorrentes crises capitalistas que eclodiram ao longo das ultimas décadas do século
XX e inicio do século XXI, e que se manifestaram principalmente nos movimentos especulativos do
capital em suas variadas formas, como nos mercados bursateis, de endividamento e papéis de
variadas formas, associadas ao espraiamento global das politicas neoliberais com suas flexibilizagoes,
inclusive nas normas financeiras, e potencializadas pela dindmica transformadora dos instrumentos
microeletronicos e das proprias mudangas no sistema internacional de crédito, sédo algumas delas,
onde o padrdo de acumulagéo passa a ser fortemente influenciado pelos movimentos especulativos do
capital, representativos do circuito D-D’, dinheiro que gera dinheiro, com seu eterno desejo supremo de
emancipagéo do trabalho e da busca da magia da multiplicagao pela via de lucros desprovidos de mais-
valia.

E entendemos que este processo, l6gico e historico, se assenta na procura constante e
contraditoria de autonomia do capital, na dindmica da autonomizagéao de suas formas funcionais?, onde
tem no capital a juros e no capital ficticio, sendo um “ponto final”, mas um apice de seu
desenvolvimento, potencializando o fetiche de suas formas. A nosso ver, esta dindmica se espelha no
que convencionalmente se denominou, com seus recortes metodoldgicos diferentes, de globalizagao
financeira, financeirizacéo e/ou mundializa¢éo financeira.

Nesta discusséo, o nosso ponto de partida € que se a teoria do valor-trabalho esta no

centro das andlises e da compreensao do modo de producéo capitalista, acreditamos que a tematica
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do fetichismo, que se desdobra no fetiche da mercadoria, do dinheiro e do capital, representantes
diretos do valor, acompanha o processo de formagdo e autonomizagdo das formas funcionais do
capital, numa dinédmica incessante de busca, muitas vezes contraditoria, de valorizagao do valor. E no
capitalismo contemporaneo estas caracteristicas se exacerbaram, quer pelo peso crescente da riqueza
ficticia, pela sofisticacdo das operagdes financeiras, pelos investimentos tecnoldgicos, pelo
encurtamento do tempo-espaco, pela interligagcdo dos mercados ou pelos novos e complexos produtos
financeiros, representantes da “mercadoria-capital”, forma de mercadoria pouco estudada em O capital
(PAULANI; MULLER, 2012; ANDRADE; MARQUES, 2017; SABADINI, 2021).

Destarte, o fetichismo esta, como sabemos, simbioticamente atrelado ao desenvolvimento
das formas do valor e acompanha seu movimento. Assim, acreditamos que a substantiva¢éo do valor e
a autonomizagéo das formas funcionais do capital correspondem a um processo de mistificacdo da sua
propria esséncia, sendo imprescindiveis para compreender os niveis de manifestagdo e de exposi¢éo
do fetiche nas diversas categorias, como, por exemplo, na mercadoria, no dinheiro, no capital. O
fetichismo tem assim, como ndo poderia deixar de ser, uma simbiose com o desenvolvimento das
formas do valor-capital, tendo a sua centralidade pautada na totalidade contraditéria das categorias
encarnadas por ele, na constituicdo do capital como “sujeito” do processo, e ndo mais como adjetivo.

Tendo como referéncia tal debate, este texto é, de certa forma, a continuidade de um
primeiro ensaio publicado (SABADINI; MELLO, 2023) e que trata, principalmente, das formas
fetichizadas do capital, em especial aquelas do capital a juros e do capital ficticio. Este debate,
aparentemente estéril ou relacionado aqueles que procuram nas obras classicas seus marcos
conceituais, suas caracteristicas e suas analises, tem em seu conteudo, como apontamos
anteriormente, um dos aspectos marcantes na dinamica do capitalismo contemporaneo, qual seja, a
intensa especulacao financeira. Isso, por si 6, ja seria suficiente como justificativa para o entendimento
de seu conteldo, suas formas e suas crises.

Partimos da hipétese de que o capital ficticio, que vem do desdobramento do capital a
juros, ndo € um tipo de capital a juros, sendo outra forma de capital; além do mais, ndo gera valor e
mais-valia, mas se apropria de fragdo desta riqueza; e é a categoria que manifesta de forma mais
intensa o fetichismo do capital. Para tratarmos um pouco dessas relagdes, apontaremos na primeira
parte deste texto algumas ideias resumidas contidas em Sabadini e Mello (2023) para, em uma
segunda parte, procurar avangar, mesmo que ainda de forma preliminar, em alguns aspectos relativos
ao fetichismo do capital a juros e do capital ficticio, elaborando novos questionamentos e reflexdes,
bem como fazendo, quando necessario, e sem exaustdo, uma espécie de cotejamento entre os
Manuscritos de 1864-65 (MARX, 2016), que deram origem ao Livro Ill, e o préprio Livro lll de O capital

(MARX, 1984), organizado e publicado por Engelss.
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Sabendo dos limites e possibilidades deste relacionamento, feito de forma profunda por
alguns autores, como veremos ao longo do texto, e observando somente alguns capitulos onde as
duas categorias se apresentam, abordaremos ndo mais que cinco capitulos da Se¢do V e um da Secao
VII do Livro Ill, sendo que, conforme Roth (2015), a se¢do V em sua maior parte foi preservada em
relacdo aos manuscritos originais. Das seg¢des, capitulos e titulos criados por Engels4, concentraremos
nossa atengdo nos seguintes: “O capital de comércio de dinheiro” (cap. XIX), “O capital portador de
juros” (cap. XXI), “Alienagédo da relagao-capital na forma do capital portador de juros” (cap. XXIV),
“‘Partes componentes do capital bancério” (cap. XXIX) e “Capital monetario e capital real (I)" (cap.
XXX)5; Secao VII, “A Férmula Trinitaria” (cap. XLVIII).

Com este propdsito, este texto pretende dar continuidade e avangar no debate sobre a
natureza fetichizada das formas funcionais do capital, especialmente naquela que, a nosso ver,

apresenta o0 seu mais alto grau de fetiche, o capital ficticio.

2 O FETICHE E SEUS DESDOBRAMENTOSS®

Sabemos que o debate acerca do fetichismo se concentrou sobretudo no desdobramento
das formas do valor no capitulo 1 de O capital, aparecendo de maneira mais clara na segao final,
intitulada “o carater fetichista da mercadoria e seu segredo”, em relacionamento com a mercadoria.
Para uma leitura apressada e quica insuficiente, infelizmente muito comum em Marx, o fetichismo sé foi
ou s0 teria sido tratado por ele na discussao da mercadoria, afinal, foi neste subitem que ele discorreu
sobre esta tematica.

Assim, se, por um lado, a tematica é vista como derivada do fetiche da mercadoria, por
outro, Dimoulis e Milios (2004, p. 27) afirmam que “In reality, Marx does not expound a theory of
commodity fetishism but a theory of the fetishism of capital, of capitalist relations. He introduces the
commodity as a form of capital and as a result of capitalist production. In this context, he also introduces
commodity fetishism as a form or a result of capital fetishism™.

O fato é que o fetiche possui varias interpretagdes sendo, muitas vezes, associado ao
processo de ficgdo, de ilusdo real, onde diversos adornos, fantasias ou ilusbes, representariam o
desejo maior de algo aparentemente distante e, ao mesmo tempo, real, ocultando a relagdo com o
trabalho social (DAREMAS, 2018), perpassado também pela nogéo de riqueza. Marx, em O capital, vai,
como sabemos, apresentar sua nogao de riqueza logo em suas primeiras palavras no Livro |, incitando
uma perspectiva de riqueza material, enquanto valor de uso e valor de troca, dando também um carater
fantasmagoérico para a mercadoria, bem como para, posteriormente, o capital, como valor que se

valoriza.
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Ainda no fetiche da mercadoria, Rubin (1987) enfatiza desde o inicio de sua obra o carater
de coisificacdo da transformacgao dos produtos sociais do trabalho, afinal, “[...] 0 que na realidade é
uma relagéo entre pessoas aparece como uma relagéo entre as coisas, no contexto do fetichismo da
mercadoria”. Mas, independentemente das formas e possibilidades que a tematica do fetichismo
aparece em Marx, uma conclusdo, ndo menos Obvia, ja podemos apontar. ela aparece
transversalmente em toda a obra do autor, nos referindo aqui principalmente aos trés livros de O
capital, passando pelo dinheiro e acompanhando toda a exposigao do capital e suas formas funcionais
autonomizadas.

Em que pese a importéncia do tema para uma compreensao do desenvolvimento teérico
do autor, Netto (2015), Antunes (2018) e Prado (2021) apontam para uma certa desconsideragéo da
tematica do fetichismo na obra de Marx, indicagao esta também apontada por Rubin (1987, p. 18), que
adiciona o fato de que muitos, defensores e adversarios de Marx, “apresentam-na como um apéndice a
teoria do valor. Ja no desenvolvimento das formas do valor e, especificamente, na forma dinheiro,
como representante do valor, o fetiche vai se expressar via relagdes de trocas mercantis e também, a
nosso ver, como relagdo de poder, agora ja em um estagio mais mistificado, de controle “invisivel”
sobre a forga de trabalho e, consequentemente, em sua forma de exploragdo mais dissimulada.

Por isso, a partir do momento em que Marx apresenta a transformagéo do dinheiro em
capital no Livro | de O capital, o fetichismo do capital, caminhando lado a lado com a produgao da mais-
valia, vai seguindo um percurso que transcende o fato ilusério de criagdo de um ente aparentemente
inanimado, mas, mais importante que isso, ele tem o poder de subordinagéo do trabalho para sua
perpetuacdo (GRESPAN, 2012).

De certa forma, a “coisificagdo” indicada por Rubin (1987) se nao € substituida, ao menos
se movimenta para a producado incessante do valor-trabalho, com um mercado de trabalho que deve
preencher, como ironicamente Marx se refere no capitulo 4, com os pré-requisitos da “liberdade,
igualdade, propriedade e Bentham”, ao menos na aparéncia... € a substantivagdo do valor-capital
(SABADINI, 2011), ou seja, do adjetivo das mercadorias para o sujeito do processo, da coisificagao
para a reproducdo ampliada do capital.

Portanto, se com o dinheiro o fetiche se potencializa, no capital ele adquire novas formas,
mais enriquecidas, expressando novas determinagdes, tedricas e concretas, pelas proprias formas
funcionais do capital apresentadas no Livro Il de O capital e, principalmente, por suas autonomizagdes
no Livro Ill.

Neste caso, o desenvolvimento das relagdes de produgao e a autonomizagdo das formas
funcionais do capital vao potencializando o carater fetichista das relagdes, onde as formas concretas

ocultam ainda mais as relagdes sociais de exploragao, expressando a importancia da compreenséo das
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autonomizagdes, como no capital de comércio de mercadorias, no capital de comércio de dinheiro (a
nosso ver, traduzido equivocadamente como capital financeiro?), no capital (portador de) a juros e no
capital ficticio (SABADINI, 2013). E para nés, o fetichismo no Livro lll se apresenta principalmente em
duas categorias centrais: o capital a juros e o capital ficticio. Sobre este assunto, resumiremos agora
algumas conclus6es de Sabadini e Mello (2023).

Admitimos e indicamos que existem nas obras maduras de Marx, como veremos no
préximo item deste trabalho, afirmagdes do autor de que € no capital a juros que o fetiche se encontra
plenamente desenvolvido, 0 que, em principio, justificaria assertivas e conclusdes de que nesta
categoria encontramos o0 apice da mistificagdo. Ao mesmo tempo, argumentamos que € no capital
ficticio que o fetiche se manifesta em ato e ndo em poténcia, nele se apresenta em sua forma perfeita,
ja que no capital a juros (D1-D2-M-D’2-D’1), enquanto totalidade do ciclo, o autor parte do pressuposto
de que o dinheiro se apresenta para ser transformado em capital, capital em poténcia, latente, que sera
valorizado pelo capitalista ativo, em fung&o, na produgao.

Ou seja, exaustivamente Marx deixa claro em inUmeras passagens, até porque a dinamica
do empréstimo se dava sob a forma do crédito para investimento ou de capital (MANDEL, 1962), que a
concessao do empréstimo se redirecionaria para a atividade produtiva, para o capital produtivo. Dai, a
formula acima indicada constar a criagdo de valor, mais-valia, e o fetichismo dos juros se apresentar
como advindo das relagdes de propriedade juridicas!' estabelecidas entre os capitalistas citados, a
antitese dos juros com o trabalho, onde sabemos que parte da mais-valia criada sera retornada sob a
forma de juros para o prestamista (D’1) e a outra fragdo serd apropriada sob o lucro do empreséario
(D), para o prestatario, capitalista em fungéo. De fato, o fetiche desta forma de capital inegavelmente
se intensifica, como o proprio Marx escreve.

Mas, entre o capital a juros e o capital ficticio existem diferengas, niveis de abstragéo, e
também de concretude, distintos’2. Se o segundo se deriva do primeiro, significa dizer que séo
complementares, porém diferentes. Por isso, sugerimos que nas passagens dos capitulos 21 e 24 do
Livro IlI, listadas no proximo item, onde constam as expressdes do “maior fetiche do capital a juros”,
relacionadas a D-D’, devemos fazer algumas ponderacdes antes de aceita-las incondicionalmente. E
que, a nosso ver, Marx esta explicitando o carater individual do capitalista monetario, do prestamista,
na classica afirmativa da valorizagdo da “pereira que da peras”. Para o prestamista, que emprestou o
dinheiro sob a forma de capital, a relagdo é puramente D-D’; porém, toda relagdo mistificada com os
juros esta escondida na férmula D-D-M-D’-D’, dai seu fetiche.

Como também indicaremos de forma mais detalhada no préximo item, € comum o autor
fazer a exposigdo no Livro lIl de forma a tratar em varios momentos na perspectiva da totalidade e da

individualidade, revelando a concretude das determinagdes das categorias. Essa tonica ele deixa claro
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desde o inicio do livro, até porque esta fazendo a analise da producéo e da circulagdo conjuntamente,
0 que pode levar a interpretagdes problematicas. Se Marx esta trabalhando em vérias passagens o
carater individual, ele, consequentemente, esta ao mesmo tempo levando em consideragéo o carater
totalizante do capital a juros, transmitindo o fetiche em formatos variados. E se isso nao for levado em
consideragao, a compreenséao das categorias ficara comprometida.

Adicionalmente, também sugerimos que as nogdes do capital ficticio aparecem mais
detidamente nos capitulos XXIX e XXX do Livro lll, porém, como n&o poderia deixar de ser,
posteriormente ao capital a juros. Seria natural portanto que, naquele momento, Marx apresentasse o
capital a juros como a forma mais fetichizada, e que precisamos seguir os passos de sua leitura
sistémica do fetichismo a medida que o desenvolvimento logico e histérico das categorias evoluem. Ou
seja, mais do que a existéncias das afirmagdes de Marx, ndo podemos esquecer a légica da exposi¢ao
dialética, de constantes mudancgas, que Marx procura dar para o desdobramento de suas categorias,
bem como o entendimento do movimento do capital como um todo, entre a circulagéo e a produgéo,
entre a aparéncia e a esséncia.

Sdo essas discussdes que pretendemos desdobra-las, de forma um pouco mais

elaborada, neste momento.

3 NOVOS APONTAMENTOS A DESVENDAR

Procuraremos neste tdpico levantar algumas novas reflexdes para discutir o fetichismo no
capital (portador de) a juros e no capital ficticio procurando, sempre que possivel, fazer o cotejamento
com os Manuscritos de 1864-65. Como indicamos anteriormente, um primeiro argumento muito
convincente de que a forma fetichista do capital assume no capital a juros a figura extrema, esta nas
proprias palavras de Marx publicadas por Engels. Vejamos o que o autor afirma no primeiro paragrafo
do capitulo XXIV do Livro lll: “No capital portador de juros, a relagdo-capital atinge sua forma mais
alienada e mais fetichista. Temos ai D-D’, dinheiro que gera dinheiro, valor que valoriza a si mesmo,
sem o processo que medeia os extremos” (MARX, 1984, p. 293)%. Poucos paragrafos depois, o autor

reforca a ideia dizendo que

Na forma do capital portador de juros, portanto, esse fetiche automatico esta elaborado em
sua pureza, valor que valoriza a si mesmo, dinheiro que gera dinheiro, e ele ndo traz
nenhuma marca de seu nascimento [...] aqui a figura fetichista do capital e a concepgéo do
fetiche-capital esta acabada. Em D-D’ temos a forma irracional do capital, a inverséo e
reificacdo das relagdes de producdo em sua poténcia mais elevada: a figura portadora de
juros [...] a mistificagdo do capital em sua forma mais crua (MARX, 1984, p. 294).
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Se tomarmos essas palavras por si s0, evidentemente ndo ha nenhuma duvida de que o
extremo fetiche aparece sob a forma autonomizada do capital a juros®. Mas, faremos aqui algumas
obje¢des quanto a essa possivel conclusao.

Em primeiro lugar, sabemos que as categorias em Marx vdo se construindo, se
transformando e adquirindo novos contornos ao longo de seu processo de investigagdo e exposicao,
numa dialética constante de mudanca. A riqueza aparece, por exemplo, conceituada logo no primeiro
paragrafo do capitulo 1 de O capital como uma “imensa cole¢do de mercadorias”, dando o substrato da
nogéo de riqueza material (valor de uso e valor de troca) para, paragrafos depois, aparecer sob a forma
de riqueza social e historica (valor de uso e valor)ts.

Dito isso, queremos indicar que nao devemos tomar como forma finalizada, por mais que
as palavras sejam evidentes, um processo que se mostra em transformagéo, até porque naquele
momento a discussao do capital ficticio ainda ndo estava posta, aparecendo posteriormente, como
indicado anteriormente, como desdobramento do capital a juros'”. A propria dindmica autonomizada
das formas funcionais do capital reafirma estas mutagdes, que alcanca, a cada movimento, niveis
fetichistas mais desenvolvidos. Isso n&do significa dizer que o fetiche do capital a juros nédo esteja
presente e que ele ndo adquire mistificagdes mais avangadas naquele momento de exposicdo do autor.
Suas relagdes fetichistas, além de se distanciarem ainda mais da exploragdo do trabalho, aparecem
como fruto de um contrato juridico, de uma propriedade, desprovido de uma representacdo social.

Destarte, quando Marx apresenta mais diretamente os juros no capitulo XXI como advindo
da mais-valia, e sua taxa também imbuida no processo concorrencial entre prestamistas e
prestatarios’, o autor ja sinaliza para uma dupla determinagao, que aparece em varios outros capitulos
ao longo do livro: a perspectiva individual e a coletiva, a aparéncia e a esséncia. E € sobre isso que
queremos melhor qualificar agora como uma outra objecao.

Em todo o Livro Ill Marx trabalha a dinamica da aparéncia e da esséncia conjuntamente,
se colocando muitas vezes na forma como a sociedade enxerga o seu cotidiano, e, a0 mesmo tempo,
revelando a natureza encarnada no trabalho de categorias que aparentemente se localizam na
circulagdo do ciclo geral do capital, como o lucro em suas fases do ciclo (produgéo, circulagao), os
juros, o ganho do empresario, o salario de superintendéncia e a prépria renda da terra. Desde o inicio o
autor deixa claro que o que ele pretendia neste livro €

[...] encontrar e expor as formas concretas que surgem do processo de movimento do capital
considerado como um todo [...] da forma em que elas mesmas aparecem na superficie da

sociedade’®, na agdo dos diferentes capitais entre si, na concorréncia e na consciéncia
costumeira dos agentes da produgéo (MARX, 1984, p. 23).
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Sem entrar no mérito do método usado pelo autor, acreditamos que ha, de fato, uma
simbiose mais evidente nas discussdes deste livro quando se trata da aparéncia, e aqui nos referimos
aos individuos e suas formas de manifestagdo enquanto representantes de classes, e da esséncia, no
tocante as relagbes sociais de produgdo. Se os juros aparecem como relagdo contratual entre dois
capitalistas, a0 mesmo tempo o0 autor deixa claro sua origem como fracdo da mais-valia; se 0 ganho do
empresario aparece como fruto de seu trabalho, como trabalhador, assim destacado por Marx, e que
de fato ndo é uma ilusdo, ndo € um erro, ja que veridico para o individuo, como nos chama atengéo
Rieser (1977), por outro lado sua remuneragdo também tem como origem a fragédo da mais-valia, de
forma mais oculta, mistificada.

Por conseguinte, o valor-capital neste momento da exposicdo de Marx vai se
consubstanciando, se sobrepondo e se separando, dialeticamente, em momentos onde as analises das
categorias levam em consideragdo, ao mesmo tempo, as formas concretas e abstratas, a aparéncia e a
esséncia, o individuo e a totalidade. E observar este processo é de fundamental importancia para
entender e decifrar o proprio processo de construgao das categorias do autor, na mistura da abstragéo
do capital com suas formas funcionais autonomizadas, com suas formas de capital que se aproximam
da realidade concreta, num determinado momento histérico do capitalismo.

As palavras seguintes de Miiller et al. (2002, p. 18), séo interessantes:

The passage from the first to the third book was clearly due to Marx's efforts to provide a
consistent explanation of the problematic connection between essence and direct
appearance, and not only to lay bear the law of movement as such, but equally to show the
mechanism whereby this law exerts its effect. For Marx, the internal consistency of the
general theory is at stake here. Whereas he was initially concerned with producing an explicit

clarification of the antinomies of the problem, in the end he concentrated on a systematic
treatment?®.

Se quanto mais concreta a realidade mais dificil € desvenda-la, individualmente, “na viséo
de Marx, o capitalista se transforma em personificagdo do capital quando o movimento objetivo de
expanséo do valor se transforma em proposito subjetivo de cada capitalista individual” (CORAZZA,
1996, p. 48). Nao sdo formas separadas, esquematizadas, pelo contrario, j& que o movimento de
valorizag@o, que é determinante, induz ou determina a busca individual pelo lucro, sendo, a0 mesmo
tempo, os dois importantes para a compreensdo do todo: “o capital existe na realidade, ndo como
agregagéo ou como totalidade dos capitais particulares, nem tampouco como um ente abstrato, mas
como sujeito, como movimento, como relagéo-processo objetivo e coercitivo que se sobrepde e da
sentido as decisdes dos capitais particulares. O capital € um universo concreto, pois a autovalorizagéo
do valor € um movimento objetivo” (CORAZZA, 1996, p. 48).

406



Mauricio Sabadini

Dito isso, ndo estamos propondo que uma anélise esteja totalmente desvinculada da
outra, mas, ao mesmo tempo, reivindicando que a perspectiva individual e a da totalidade sejam
identificadas em seus momentos devidos, nos espagos de analises em questao, pois

It was evident to Marx that both analytical perspectives, the individual and the global, needed
to be considered, in an overlapping movement in which one determines and is determined by
the other. What the economic agents noticed, with the naked eye, were the exchanges that
took place between individuals in a certain period and within an anarchic society without
central control. This is the measurement standard. Exchanges do not take place between

classes globally, that is, the entire capitalist class buys in a coordinated manner from the
entire proletarian class or vice versa?? (TEIXEIRA; SABADINI, 2022, p. 117).

Por isso, é mister que Marx (1984) indica no cap. XXI, ao inserir o empréstimo e
ampliando a concepcao da produgao de valor e mais-valia a partir de uma acumulagao prévia, primitiva,
que o movimento entre prestamistas e prestatarios resulta em D-D-M-D’-D’. E, no mesmo capitulo, o
autor, em dois momentos, apresenta a formula D-D’, o delirio e o desejo total de emancipag¢do do
trabalho. Poderiamos pensar neste momento, se ndo atentarmos para as sugestdes anteriores, e
mesmo no capitulo XXIV, onde D-D’ aparece em varios momentos, que o capital a juros expressa a
formula D-D’ ou mesmo que ele pertenca ou possua as duas formulas, mesmo que em graus diferentes
de abstracdo. Antes, no cap. XIX, ao apresentar as fungdes do capital de comércio de dinheiro, ele ja

sinalizava:

A medida que, nessa mediacdo técnica da circulagio monetaria, capital monetario é
adiantado por uma categoria especifica de capitalistas?' [...] também esta presente aqui a
forma geral do capital D-D’. Mediante o adiantamento de D, gera-se D + AD para quem o
adianta. Mas a medi¢do de D-D’ refere-se aqui ndo aos momentos materiais, mas aos
momentos técnicos da metamorfose2? (SABADINI, 2022, p. 242).

O que, a nosso ver, tem total consonancia com os objetivos do capitulo de especificar as
funcdes do capitalista monetario, enquanto individuo, que realiza os movimentos técnicos do dinheiro,
as suas metamorfoses, e dele extrai sua renda.

Assim, ao contrario do comumente indicado, como indicamos em nossa hipdtese,
acreditamos que o capital a juros se expressa na primeira formula (D-D-M-D’-D’), e isso se deve a
inimeros fatores, dentre os quais podemos aqui citar. Primeiro, quando Marx se refere ao D-D’ nas
passagens dos referidos capitulos, ele estd, a nosso ver, tratando das individualidades, esta
apresentando as classes sociais e suas diversas fungdes no processo de formagédo e desenvolvimento
capitalistas. E ndo € coincidéncia que varios capitulos, que eu considero como uma “segunda
discusséo” do Livro Ill, tratam, apds as tematicas do lucro, taxa de lucro, transformagao dos valores em
precos de produgéo, lei tendencial e contra tendencial, ou seja, a dissimulagdo da mais-valia sob a

forma de lucro, exatamente sobre as fungdes dos comerciantes de mercadorias (cap. XVI), dos
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comerciantes de dinheiro (cap. XIX), dos proprietarios e arrendatarios da terra etc, ou seja, dos
capitalistas individuais.

Ao mesmo tempo, ndo queremos aqui cair no mesmo “erro”, ou “superficialidade”, de
pegar as palavras do autor, ou de passagens dele, para justificar argumentos, com o intuito de
convencimento. Mas, somente retratar que ele apresenta a dimensao da aparéncia e da esséncia ao
mesmo tempo, 0 que é mais importante para nossos argumentos e objecdes. Vejamos o que ele diz, e
para ndo alongar demais, em somente uma passagem do cap. XXI que trata da formula D-D’:

O prestamista do dinheiro? ndo o gasta na compra de mercadorias, ou, se a soma de valor
existe em mercadoria, ndo a vende por dinheiro, mas adianta-a como capital, como D-D’,
como valor que em determinado prazo retorna ao seu ponto de partida. Em vez de comprar

ou vender, empresta. Esse empréstimo &, pois, a forma adequada de aliena-la como capital,
em vez de como dinheiro ou mercadoria (MARX, 1984, p. 263).

A nosso ver, Marx esta neste momento tratando das particularidades, esta em um nivel de
analise onde se refere ao prestamista do dinheiro, ao capitalista monetario que cede por um tempo o
valor de uso de transformar seu dinheiro em capital, se apropriando, em troca, dos juros que, por um
lado, aparecem como advindos da relagao contratual, juridica, com o capitalista produtivo, mas que, por
outro, tem como origem, na esséncia, a mais-valia. Ou seja, unidades de contrarios postas em um nivel
que pode levar muitas vezes a confusdes. Se tomamos o capital a juros como D-D’, acreditamos que
podemos associar, de forma insuficiente, uma associagao direta e muito comum entre capital a juros e
capital ficticio, ndo as distinguindo em sua amplitude, por mais que se possa situar o capital ficticio se
diferenciando do capital a juros pelo fato de que o primeiro esvazia por completo a relagdo com o
trabalho, ja que sé se caracteriza pelo D-D’.

Adicionalmente, ao indicar a formula D-D-M-D’-D’ como a do capital a juros, Marx sugere
como pressuposto, e isso ele também faz em inumeras passagens do cap. XXI, que o dinheiro,
enquanto poténcia, seja transformado em capital, seja utilizado na produgéo pelo capitalista produtivo,
ou seja, do ponto de vista da totalidade ha que se gerar valor e mais-valia e, do ponto de vista da
individualidade, para o prestamista, ai sim seu ciclo passa a ser D-D’. Como estamos tratando de
categorias, no caso o capital a juros, parte-se necessariamente de sua formula geral, onde a produgédo
de riqueza na dimens&o da totalidade a acompanha, hd um entrelagamento umbilical da circula¢do, da
primeira fase do ciclo via empréstimo, com a produgdo. No caso individual, o prestamista “ndo suja as
suas maos”, sua relagdo € meramente contratual, juridica, para ele seu “(...) dinheiro tem agora amor
no corpo” (MARX, 1984, p. 295), pare filhotes, se multiplica aparentemente por sua contribuigéo e risco
ao ceder seu dinheiro na forma de capital latente, ao realizar o empréstimo. Portanto, igualar D-D-M-D’-
D’ com D’-D’ pode, a nosso ver, confundir esséncia como aparéncia, totalidade com individualidade.
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Se é pelo movimento do capital em geral que chegamos as suas formas em sua realidade
concreta, via varios desdobramentos, a partir da dissimulagdo da mais-valia sob a forma de lucros e/ou
juros, por exemplo, temos que observar entdo como que, em cada momento do texto, o autor se
representava via expressao e analise da totalidade do capital, a esséncia, ou via analise da
individualidade do capitalista, a aparéncia. Ter em mente tais determina¢ées no momento de analise, é
de fundamental importancia. Enquanto formas concretas e aparenciais, as relagdes fetichistas, que
estdo em toda a sua obra, como ja afirmamos inUmeras vezes, vao adquirindo conotagdes
diferenciadas, tendo também no capitulo XLVIII do Livro lll, “A Férmula Trinitaria”, agora na secéo VII
renomeada por Engels, uma certa aglutinacdo do debate, ja que relaciona lucro, renda fundiéria e
salario®. Rieser (1977), sem discutir diretamente a questdo do fetiche, reforga esta indicagéo a partir de
varias analises referentes a aparéncia. Para nossos interesses agora, a férmula trinitaria, segundo o
autor,

Constituye una suerte de coronamiento de la apariencia capitalista, cumple una doble
funcion. Por un lado, justifica la ganancia y la renta, presentandolas, de igual modo que el
salario, como retribuciones de un aporte a la produccién de valor. Por el otro, las transforma

de caracteristicas determinadas de un modo de produccién histérico en componentes
naturales y eternos de cualquier modo de produccién (RIESER, 1977, p. 112).

Para o autor, a férmula trinitaria resume esta aparéncia, tornando-se a ideologia que vai
justificar o lucro capitalista, mas ndo somente o lucro (do empresario comercial, produtivo, financeiro),
como afirmamos acima, como também os juros e outras categorias expostas neste livro. Para nos,
portanto, o fetiche se apresenta lado a lado com a aparéncia dos fendmenos, em estagio mais extremo,
ocultando, ao menos em parte, que tais manifestagdes concretas tenham origem na mais-valia, na
exploragéo da forga do trabalho, e apresentando-se como necessérias. O que néo significa dizer,
evidentemente, que prescinde da esséncia, pelo contrario. Ai reina, muitas vezes, o instigante e a
dificuldade do Livro Ill2¢; Marx dialoga ao mesmo tempo, nas diversas categorias expostas, com as
duas unidades do fendbmeno?. Isso, para nosso proposito principal, vai aparecer quando ele se refere a
formula geral do capital a juros (D-D-M-D-D’) e seu desdobramento em D-D’, como indicado
anteriormente.

A autonomizagdo das formas funcionais do capital, central, a nosso ver, para a
compreensao deste processo de intensificagdo do fetiche, também se manifesta a partir do surgimento
mais evidente das classes sociais distintas, como o capitalista monetario, o produtivo, o comercial, o
proprietario de terra, que trazem consigo formas de empréstimos, pagamento de juros, lucros variados,
renda, ndo significando dizer, naturalmente, que a luta de classe, que consta inacabada no ultimo

capitulo do Livro Ill, ndo esteja dada anteriormente. Mas, com a jungdo na formula trinitaria do lucro,
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juros e salario, o fetiche esta, a nosso ver, abarcando as varias dimensées do ciclo do capital, produgéo

e circulagdo, numa miscigenacao ainda maior. Assim,
Em capital - lucro, ou, melhor ainda, capital — juros, terra, — renda fundiaria, trabalho —
salario, nessa trindade econdémica como conex&o dos componentes do valor e da riqueza em
geral com suas fontes, esta completa a mistificacdo do modo de produgdo capitalista, a
reificagdo das relagdes sociais, a aglutinagdo imediata das relagdes materiais de produgéo
com sua determinagéo histérico-social: 0 mundo encantado, distorcido e posto de cabega
para baixo, no qual Monsieur Le Capital e Madame la Terre exercem suas fantasmagorias ao

mesmo tempo como caracteres sociais e imediatamente como meras coisas (MARX, 1985,
p. 280).

E nesse interim, a forma do capital a juros e do capital ficticio, as mais importantes para os
nossos intuitos, sdo determinantes para expressar seus graus de fetiche no seio da sociedade
capitalista. Do ponto de vista do entendimento da constituicédo e desenvolvimento capitalista, como
sugerimos no inicio deste trabalho, tais categorias, suas semelhancas e diferengas, ao contrario do que
possa parecer, sao importantes para uma melhor compreensdo das crises e das mudangas na
dinédmica da acumulagédo capitalista ao longo das décadas do século XX e inicio do século XXI, e,
nesse sentido, também para uma melhor compreenséo da formagao histérica e econémica do modo de
producdo capitalista em suas diversidades ao redor do mundo. Os préprios processos de financiamento
do capital produtivo entre os paises capitalistas desenvolvidos e subdesenvolvidos, carregados de suas
particularidades e relagdes de dependéncia e subserviéncia, também fazem parte destas indicagdes. E,
para nao tornar repetitiva nossa analise no proximo item, sinalizaremos esta questdo nas

consideragdes finais.

4 CONSIDERAGOES FINAIS

Trazer de novo os argumentos anteriores, apresentados e discutidos ao longo do texto,
para estas consideracOes finais, talvez tornaria esta parte final do texto meramente redundante e
reincidente. Ao mesmo tempo, a fim de que reforcemos aqui nossa leitura sobre a tematica do
fetichismo do capital a juros e do capital ficticio, corroboramos nossa ideia de que o fetiche da forma
funcional do capital que se expressa de maneira mais extremada € a do capital ficticio, que tem em sua
formula unica, e ndo existente em outras fragbes do capital, o ciclo D-D’. Chega-se ao apice da
valorizagao ficticia, da riqueza ficticia, onde a dindmica especulativa passa, se ndo a comandar, ao
menos a interferir fortemente no capital produtivo, se apropriando da fracdo da mais-valia gerada na
producdo. A triade produgéo — apropriacdo — transferéncia se completa.

Dito isso, retornamos ao apontamento feito no final do item anterior e no inicio do texto,
mais precisamente na introducdo, que trata de apontar a importéncia deste debate conceitual para
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entender possiveis questdes contemporaneas, mesmo que elas, mais diretamente, ndo tenham sido ou
n&o teriam que ser discutidas neste trabalho.

Uma primeira aproximagdo trata-se, evidentemente, da discussdo das crises que se
manifestaram no seio do capitalismo desde as ultimas décadas do século XX e inicio do século XXI,
exteriorizadas nos diversos mecanismos especulativos do capital em suas “pragas financeiras”,
associadas as politicas neoliberais que flexibilizaram as contas de capital e financeira ao redor do
mundo, facilitando a entrada e saida do fluxo especulativo de capital ficticio, sempre a procura de
valorizacao répida e com altas taxas de juros.

Adicionalmente, acreditamos que a discussdo em torno dos conteudos e formas do capital
a juros e do capital ficticio também pode jogar luz, tanto do ponto de vista l6gico quanto historico,
mesmo nao sendo, ndo custa reafirmar, objeto de analise deste trabalho, ao entendimento do processo
de entrelagamento entre o capital produtivo e bancario em diversos paises capitalistas, como na
América Latina, onde o processo de industrializacdo seguiu o relacionamento direto de financiamento
bancario da produgdo, no classico conceito de capital financeiro de Hilferding (1985), sob bases
imperialistas.

Se, por pressuposto, a dindmica da formagao histérica e econdmica mudou do inicio do
século XX até a atualidade, entendemos que a concepgao do capital a juros e seu ciclo D-D-M-D’-D’ se
manifestava como forma direta de potencializar a produgéo e, consequentemente, a criagdo de valor e
riqueza na sociedade capitalista. Por outro lado, sob a intensificagéo da influéncia do capital ficticio, a
dindmica da acumulacéo capitalista se alterou, até porque a sua propria férmula, D-D’, ja “denuncia”
seus objetivos principais, ndo menos contraditdrios?. A especulagéo financeira e a valorizagao ficticia
do capital, pertencentes ao ciclo do capital em seus momentos historicos, passaram a ocupar espagos
ainda mais relevantes. E o fetiche, novamente, no centro da discussdo, mesmo que de forma
“invisivel”, mistificando e influenciando decisivamente as vidas e os destinos da sociedade sob o jugo
do capital. Por isso, a nosso ver, a compreenséo destas formas do capital nos ajudam a entender o

passado, o presente e pensar o futuro.
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7 Nossa traducéo: “Na realidade, Marx n&o expde uma teoria do fetichismo da mercadoria mas uma teoria do fetichismo do
capital, das relagdes capitalistas. Ele apresenta a mercadoria como uma forma do capital e como resultado da produgéo
capitalista. Neste contexto, ele também introduz o fetichismo da mercadoria com uma forma ou resultado do fetichismo do
capital”.

8 Bonente e Corréa (2021) afirmam que existe uma falsa polarizagao entre exploragéo e fetichismo, ja que “as categorias
fetichismo e exploragdo estdo vinculadas e s&o indissociaveis da teoria do valor’ (ibid, p. 134), o que concordamos
plenamente.

9 Para maiores detalhes, ver: Sabadini (2015).

10 VVejamos como a relagdo da dinamica da acumulagao capitalista esta clara para Miiller et alli (2002, p. 32): “Accordingly,
his attention was focused on interest-bearing capital, and how it functions in the industrial cycle; that is, commercial credit
and bank credit, which industrialists and merchants make use of, especially in times of crisis, were of less interest to him
than loanable capital, which serves to mobilize temporarily unutilized funds for expanded reproduction and capital
accumulation”. Tradugdo nossa: “Assim, sua atengdo se concentrou no capital portador de juros € em como ele funciona no
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ciclo industrial; isto é, o crédito comercial e o crédito bancario, de que os industriais € comerciantes fazem uso,
especialmente em tempos de crise, eram menos interessantes para ele do que o capital emprestavel, que serve para
mobilizar fundos temporariamente n&o utilizados para reprodugéo ampliada e acumulagéo de capital”.

11 Sobre as relagdes juridicas no ciclo do capital, e no capital a juros, ver Sartori (2019).

12 Em um dos primeiros trabalhos sobre a tematica, Carcanholo e Nakatani (1999) ja alertavam para a necessidade de
melhor situar esta diferenga, mesmo que os autores, naquele momento, ndo tratavam mais profundamente sobre a tematica
do fetichismo, até por questdes de delimitagdo. Suas anélises ja apontavam para os aspectos ilusérios, ficticios, que ndo se
associam somente ao individuo e ao coletivo, mas, principalmente, a teoria do valor-trabalho.

13 Esta passagem publicada por Engels em O capital corresponde ao texto escrito por Marx nos Manuscritos de 1864-65.

14 Varias afirmagdes com este conteldo também podem ser encontradas na obra Teorias da mais-valia, item “A renda
(revenue) e suas fontes. A economia vulgar”.

15 Sempre é bom frisar que este processo continuo de mutagdes provoca graves problemas nas interpretagdes que ddo a
teoria do valor-trabalho um carater eminentemente quantitativista, ja que néo diferenciam valor de troca de valor, tomando-
os como sindnimos, adotando, de forma imprecisa, certas passagens iniciais como determinagdes finais e acabadas.
Discutimos um pouco esta leitura em Sabadini (2023).

16 Fraguas (2022, p. 95) afirma que “é o proprio fetichismo a chave para a passagem do capital portador de juros para o
capital ficticio”.

17 Diferente da maioria das indicagées, acreditamos que a determinagdo da taxa de juros ultrapassa a questao concorrencial
da oferta e demanda por crédito. Para maiores detalhes, ver: Sabadini e Nakatani (2020).

18 Grifo nosso. Diferente da Segao V, as modificagdes na Secdo | foram profundas. Apesar disso, estas ideias estdo
expressas nos Manuscritos de 1864-65.

19 Tradug&o nossa: “A passagem do primeiro para o terceiro livro deveu-se claramente aos esforgos de Marx para fornecer
uma explicagéo consistente da problematica conexao entre esséncia e aparéncia direta, e ndo apenas para fazer valer a lei
do movimento como tal, mas igualmente para mostrar o mecanismo pelo qual esta lei exerce seu efeito. Para Marx, aqui
esta em jogo a consisténcia interna da teoria geral. Se inicialmente ele estava preocupado em produzir um esclarecimento
explicito das antinomias do problema, no final ele se concentrou em um tratamento sistematico”.

20 Nossa traducéo: “Era evidente, para Marx, que as duas perspectivas de analise, a individual e a global, precisavam ser
consideradas, num movimento de imbricagdo em que uma determina e é determinada pela outra. O que os agentes
econdmicos notavam, a olho nu, eram as trocas acontecidas entre individuos em um determinado periodo de tempo e no
ambito de uma sociedade anarquica, sem controle central. Este é o padrdo de medida. As trocas ndo acontecem entre as
classes de forma global, isto ¢, toda a classe capitalista comprando de forma coordenada de toda a classe proletaria ou
vice-versa”.

21 Grifo nosso.

2 Tal passagem tem correspondéncia com os Manuscritos de 19864-1865, com uma diferenga: no lugar da palavra
“materiais”, consta “> conceptual [begrifflich] <”. Por estar entre os dois simbolos (> e <), ndo foi publicada em O capital.

2 Grifo nosso. A citagdo correspondente ao contetido dos Manuscritos de 1864-65.

24 Somente para citar uma: “O empréstimo de dinheiro como capital — sua entrega sob a condi¢do de ser restituido apos
certo tempo — tem portanto como pressuposto que o dinheiro seja realmente empregado como capital, que reflua realmente
para seu ponto de partida. O verdadeiro movimento circulatério do dinheiro como capital é, portanto, pressuposto da
transag&o juridica, pelo qual o mutuario tem de devolver o dinheiro ao prestamista. Se o mutuério desembolsa o dinheiro
como capital é problema dele. O prestamista 0 empresta como capital e, como tal tem de exercer as fungdes de capital (...)"
(MARX, 1984, p. 263).

25 Rubin (1987, p. 73) afirma que “No Livro Ill, no capitulo sobre “A Férmula Trinitaria”, Marx d& um desenvolvimento
adicional, ainda que fragmentario, dos mesmos pensamentos aplicados as categorias basicas da economia capitalista, e
enfatiza, particularmente, a “fus@o” especifica das relagdes sociais de produgdo com o processo de produgdo material”.
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% A titulo de curiosidade, normalmente pergunto aos discentes ao final das disciplinas quantos acham que o Livro Il foi
mais facil ou mais dificil que o Livro I. Em geral, as respostas dividem a turma. Para os que consideram mais facil, os
argumentos s&o de que ele trata da “realidade”, de conceitos cotidianos, o que o torna mais estimulante; para os outros, a
dificuldade vem do fato de que o Livro Il exige pensar o concreto e o abstrato conjuntamente, ja que desvendar a realidade
torna-se uma tarefa ardua.

27 Poderiamos aqui ilustrar varias passagens onde isso ocorre, em diversas discussdes feitas ao longo do Livro Ill. Por
questdo de delimitagdo e espaco isso, naturalmente, ndo é possivel. Fiquemos apenas com uma delas, onde Marx mostra,
ao mesmo tempo, a aparéncia e a esséncia do fendmeno e também sua ironia nas afirmagdes: “O ganho empresarial
provém da fungdo do capital no processo de reprodugéo, portanto em consequéncia das operagdes, da atividade, por meio
do que o capitalista funcionante realiza essas fungdes do capital industrial e mercantil. Mas ser representante do capital
funcionante ndo constitui um sinecura, como a representagdo do capital portador de juros. Sobre a base da produgéo
capitalista, o capitalista dirige tanto o processo de produgdo como o processo de circulagdo. A exploragdo do trabalho
produtivo custa esforgo, quer ele mesmo a execute quer ela a faga executar por outros, em seu nome. Em antitese ao juro,
seu ganho empresarial se apresenta a ele, portanto, como independente da propriedade de capital, muito mais como
resultado de suas fungdes enquanto nao-proprietario, enquanto — trabalhador.

Desenvolve-se, portanto, necessariamente em sua cachola a concepgédo de que seu ganho empresarial — longe de constituir
qualquer antitese ao trabalho assalariado e de ser apenas trabalho alheio ndo-pago — é muito mais salario mesmo, salario
de superintendéncia, wages of superintendence of labour, salério mais alto que o do trabalhador assalariado comum, 1)
porque € trabalho mais complicado, e 2) porque ele mesmo se paga” (MARX, 1984, p. 284). Estas partes correspondem aos
originais dos Manuscritos.

28 O que concordamos com Augusto (2021, p. 251) que defende, logo no primeiro paragrafo, que “(...) a luta de classes esta
presente de modo constitutivo em O capital (...)", ndo sendo restrita a determinadas tematicas e/ou assuntos, mas, como
“(...) uma relagdo dindmica e um elemento explanatorio das categorias de O capital”.

29 Hudson (2021) sintetiza algumas caracteristicas e objetivos de politicas que perfazem o “capitalismo industrial” e o
“capitalismo financeiro” (sic) no contexto contemporaneo.
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